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(HISSE SENEDI YOGUN FON)

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Hedef Portfdy Ziimriit Hisse Senedi (TL) Ozel Fon'un (“Fon”) 01 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirm
Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatinm Kuruluglarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunum
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapiimamig ve gorls olugturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 01 Ocak — 31 Aralik 2022 donemine ait performans sunum raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunum standartlanina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gercege
uygun bir gériiniim saglamadifi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak Uzere ayrica hazirianacak yillik finansal tablolan
lizerindeki bagimsiz denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; sdz konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim caligmalanmizin tamamlanmasina miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporu ayrica tanzim
edilecektir.

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.$.
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HEDEF PORTFQOY ZUMRUT HiSSE SENEDI SERBEST (TL) OZEL FON (HISSE
SENEDI YOGUN FON) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER
15 Aralik 2021

31 ARALIK 2022 itibariyle Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam 36.024.365,80 | Murat Borucu
Deger1 Ercan Giiner
Birim Pay 4,190490 | Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi
Degeri
Yatirimel Sayisi 7 | Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak yerli
Tedaviil Oram 0,86 | ihraggilarin ortaklik paylari ile ihragggl paylarindan olusan

(%)

Portfoy Dagilimi (%)
Paylar 99.25
Mevduat 0,05
Viop Nakit
Teminat 0,70

endeksleri takip etmek Gzere kurulan borsa yatirim fonlan
katilma paylarina yatinlir. Ayrica, Fon’un hisse senedi
yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az
%80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklan
paylari haric olmak lzere BIST'te islem goren ihracg
paylari, ihraggl paylarina ve ihraggi payi endekslerine dayal
olarak vyapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit
teminatlar, ihraggt paylarina ve ihraggl payina dayall
opsiyon soézlesmelerinin primleri, borsada islem géren
ihragg paylarina ve ihraggt payina dayal araci kurulus
varantlari ile ihraggi paylarindan olusan endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Borsa Yatinim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
(152.2)'nin 5 inci maddesinin dordinct fikrasinin (a)
bendi kapsaminda takip etmek lizere kurulan borsa yatirim
fonlari katilma paylarina yatirilir.

En Az Aliabilir Pay Adedi: 1 Adet

B. PERFORMANS BILGISI

Sunuma Dahil
- -, 2 Karsilastirma Dénem Sonu
graisgtiesiy | T PortfGyiin Olgittiiniin L Portfoyiin
Toplam Olgiitiiniin | Enflasyon | Zaman I¢inde Bilgi
Yillar fl A S Standart Toplam
Getiri (%) | Getirisi/Esik | Orami (%) Standart S o Rasyosu Deseri/N
Deger (%) (*) (%) Sapmast (%) apmasi (%) egeri/Net
= (F**%) Aktif
Degeri
2021 -11.87 -14,08 13,58%** 3,041 - 0.0597 | 90.327.802,83
2022(***) 375.00 206,49 97,72 2,32 1,82 0.19 36.024.365,80
(*) Fonun karsilastirma 6l¢iitii %100 BIST 100 Getiri Endeksi

**)

Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan UFE’nin dénemsel oranidir.

(***) Fon’un 03.01.2022 ile 31.12.2022 tarihleri arasindaki d6nemi kapsamaktadir.
(****) Enflasyon orami: 15 Aralik- 31 Aralik 2021 dénemi gerceklesen TUFE baz alinmustir

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gisterge olamaz.
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C.

1)

2)

3)

4)

DIPNOTLAR

23/08/2022 tarihinde Unlii Portf6y Yonetimi A.S’nin kurucusu ve ydneticisi oldugu
“Unlii Portfoy Ziimriit Hisse Senedi Serbest Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)”
kuruculugu Hedef Portfoy Yonetimi A.S’ye geemis olup fon tinvan1 “Hedef Portfoy
Zumriit Hisse Senedi Serbest Ozel Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak
degistirilmistir. Hedef Portféy Yonetimi A.§ 2012 yilinda kurulmus olup, yatinm
fonlar1, yatinim ortakliklari, 6zel ve tiizel kisilere mevzuat hiikiimleri cercevesinde
portféy yOnetim hizmeti vermektedir. Halka arz olmus ve toplam fon degeri
15.849.142.020,69 Tiirk Liras1 olan yirmi {i¢ adet Serbest Fon, iki adet Hisse Senedi
Fonu, bir adet Para Piyasasi Fonu, bir adet Bor¢lanma Araclan Fonu ve alti adet
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, iki adet Gayrimenkul Yatirim Fonu bulunmaktadir.

Fon portfylintin yatinm stratejisi ve yatirim amacina “A. Tamtic1 Bilgiler” bagliginda
yer verilmistir.

Fon, performans sunum déneminde net %375 kir etmistir.

Performans sunum doneminde yonetim ticretleri, vergi, saklama licretleri ve diZer
faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy dederine orammin agirlikli ortalamas:
asagidaki gibidir.

D6nem Faaliyet Giderleri Portfoy Degerine

Dagilim Ol‘Zﬂl (‘%A) Tutar (TL)

Yonetim Ucreti 0.40 323,954.29

Komisyon ve Diger Islem 0.11

Ucretleri ) 84,507.00

Saklama Ucreti 0.17 140,345.50

Kurul Ucretleri 0.02 13,417.21

Bagimsiz Denetim Ucreti 0.06 46,563.42

Diger Giderler 0.06 46,545.27

Toplam 0.82 655,332.69
01 Ocak - 31 Arahk 2022

Ortalama Fon Portféy Degeri 71,572,834.98

Toplam Faaliyet Giderleri 655,332.69

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri

(%) 0.92

5) Performans sunum d6nemi iginde esik degerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamustir.
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Yatinm Stratejisi , Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26/12/2022 tarih ve E-12233903-
305.04-30718 sayili izni dogrultusunda 27/12/2022 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
asagidaki sekilde degistirilmistir;

Fon portfoyiiniin y6netiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin
seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklardan TL cinsi varliklar ve islemler ile 6.
maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden serbest fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi
esas almir. Fon’un yoOnetiminde Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyulacakfir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak yerli ihrag¢ilarin ortaklik paylar ile
ihragc1 paylarindan olusan endeksleri takip etmek tizere kurulan borsa yatirim fonlar1 katilma
paylarina yatirilir. Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy
degerinin en az %80°1 devaml olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar: hari¢ olmak
lizere BIST te islem goren ihrag¢1 paylar, ihragci paylamna ve ihragel payr endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihrac¢1 paylarna ve
ihrager payina dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri, borsada islem géren ihrage1 paylarina
ve ihracel payna dayal araci kurulus varantlan ile ihrag¢r paylarindan olusan endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatinm Fonlarina
lliskin Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasimin (a) bendi
kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlan katilma paylarina yatirilir.

6) a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlarimin portfoy isletmecilifinden dogan kazanclart kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™) 1 Temmuz
2014 tarihinde yirlirliige giren “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglannin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)” inin (“Teblig™) hitkkiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

2) Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak
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yatirimlarimn degerinin baglangic degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z
oniinde bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlar ve ortaklik payr fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢glanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir.
2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.
4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valérli tahvil/bono ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baslangic yatinminin {zerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar

sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda

kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman

dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki

farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonla iliskileri nedeniyle

dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi déonemden sonra mevzuatta ve

dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmesi riskidir.

9) ihrage! Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikimliiliklerini kismen

veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini

ifade eder.

10) Aciga Satis Riski: Fon portfoyi icerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin

piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle &diing karsiligi ve/veya dogrudan aciga satis

imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: TUrev araclar Gizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan

teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme

degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.
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12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal Urlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki
bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana
getirdigi  degisimi  Olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk
Olcimlerinde biiyiik 6nem tastyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gore degisiminin dlglisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidir.

13) Yapilandinlmis Yatirnm/Borglanma Araclann Riskleri: Yapilandinlmis yatinm
/borglanma araglannin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhigin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis yatirnm/borglanma aracglarinin
dayanak varliklari Gzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatinmc! vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla
orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha disiik de
olabilir. Bununla birlikte, Yapilandinlmis yatirim/borglanma araglaninin giinlik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde vyasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat
degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimis Yatirim/Borglanma Araglarinin  glinlik
degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda
tirev araclarla birlikte Yapilandinlmis yatinm/borglanma araclarindan kaynaklanan
pivasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimis yatinm/borclanma araclari yatirmi
vapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggt kurumun
Yapilandiriimig yatinm/bor¢lanma aracindan kaynaklanan yukimlaluklerini  yerine
getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
Yapilandirnilmis yatinm/borglanma araglari yatinmlarinda ihracginin ve/veya varsa yatirim
aracinin Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile sézlesme konusu finansal
enstriimanin spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklligi degisimini ifade
etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit
olmaktadir. Ancak fon portféyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda
islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile burada baz degerin sézlesme vadesi
boyunca gosterecegi riski ifade etmektedir.



