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HEDEF PORTFOY EGE HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iligkin Rapor

Hedef Portfdy Ege Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) ‘un (“Fon") 01 Ocak — 30 Haziran 2023
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (‘Teblig”) yer alan performans sunum
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler
i¢in inceleme yapiimamis ve goris olusturulmamustir,

incelememiz sonucunda Fon'un 01 Ocak — 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunum raporunun Tebli§'de belirtilen
performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigj! ile dogru ve gercege uygun bir goriiniim
sajlamadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

01 Ocak = 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (‘BDS") uygun olarak tam veya sinirli
kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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A. TANITICI BIiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi:

1 XNazrio AN
| i8 }\ua_ym LJLY

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

30 Haziran 2023 itibariyie

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam 309.041.229,10 | Murat Borucu

Degeri Ercan Giiner

Birim Pay 100,843523 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi

Degeri

Yatirime1 Sayisi 144 | Ekonomik ve finansal piyasalari etkileyen diger faktérlerin

Tedaviil Orani 1,53 | analizi ve beklentilere gore olusacak yatimm &ngoriisi

(%) dogrultusunda TL“ cinsi para ve sermaye piyasasi araclarina,

Portfoy Dagilimi (%) taraf olunacak sézlesmelere, f}nfmsal .1_5Eemlere ve menkul

Paylar .14 kiymetlere ve Kurulca uygun gériilen dl_ger ye.ltl.rlmuaraglarma
- e : yatim yaparak sermaye kazanci ve faiz geliri saglamak ve

V'Op_Nak]t 0,08 portféy degerini artirmay1 amaglamaktadir. Bu dogrultuda

Teminat temel ve teknik analiz yontemleri kullanilarak fiyats

Mevduat 0.03 | yiikselmesi beklenen varliklara yatinm  yapilarak gelir

Yatirim Fonu 17,75 | yaratmaya cahsilacaktir

En Az Almabilir Pay Adedi: 1 Adet

B. PERFORMANS BILGIiSsi

Portfoviin Sunuma Dahil
- y Karsilastirma Dénem Sonu
Karsilastirma Ufe Zaman R L
Toplam PN P Olgiitiiniin _ Portfoyiin
i Olgiitiiniin Enflasyon Icinde Bilgi
Yillar Getiri o o Standart = Toplam
3 Getirisi/Esik | Oram (%) | Standart Rasyosu i
(%) E AT i Sapmasi (%) Degeri/Net
Deger (%) (¥) %) Sapmasi s ;
(0/ ) (x:ﬁn-:) Aktlf
° Degeri
2020 694,30 6,14 19,71 5,48 0,026 1,43 99.678.654,38
2021 82,14 17,78 79,89 1,76 0,043 0,19 194,841,791.45
2022 527,89 16,68 97,72 1,99 0,09 0,61 1.192.861.741,08
2023(***) 4,05 9,73 14,82 2,81 0,05 0,00 309.041.229,10
*) Esik Deger: BIST-KYD 1 Aylik Gésterge TL Mevduat Endeksi’dir.

**)

Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan UFE’nin dénemsel oranidir.
(***) Fon’un 01.01.2023 ile 30.06.2023 tarihleri arasindaki dénemini kapsamaktadir.

Portfoviin gecmis performansi gelecek dénem performansi icin bir gosterge olamaz.
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C.

I)

2)

3)

4)

DIPNOTLAR

Hedef Portfoy Ege Hisse Senedi Serbest(TL) Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)’un
kurucusu ve yéneticisi Hedef Portfsy Yénetimi A.S.(“Sirket”) dir. Sirket 2012 vilinda
kurulmus olup, yatiim fonlari, yatinnm ortakliklari, 6zel ve tiizel kisilere mevzuat
hiikiimleri gergevesinde portfSy ydnetim hizmeti vermektedir. Fon'un kurucusu ve
yoneticisi Hedef PortfSy Yonetimi A.S.(“Sirket”)’dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus
olup, yatinm fonlari, yatinm ortakliklari, &zel ve tiizel kisilere mevzuat hitkiimleri
¢ergevesinde portfdy yonetim hizmeti vermektedir. Halka arz olmus ve toplam fon
degeri 13.024.019.054,92 Tiirk Liras1 olan otuz iki adet Serbest Fon,iic adet Hisse
Senedi Fonu, bir adet Para Piyasas: Fonu, bir adet Bor¢lanma Araglari Fonu, bir adet
Degisken Fon ve dokuz adet Girisim Sermayesi Yatim Fonu, ii¢ adet Gayrimenkul
Yatirim Fonu bulunmaktadir.

Fon portfSyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tanitic1 Bilgiler” baslhiginda
yer verilmistir.

Fon, performans sunum doneminde net % 4,05 kar etmistir.
Performans sunum doneminde yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger

faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy degerine orammn agirlikli ortalamasi
asagidaki gibidir.

Dénem Faaliyet Giderleri | Portfoy Degerine Oram
Dagl);lml (§A} ) Tutar (TL)
Yénetim Ucreti 1.46 7,887,043.33
Ifomlsygn ve Diger Islem 0.15 792.829.39
Ucretleri
Saklama Ucreti 0.05 253,446.78
Kurul Ucretleri 0.01 38,229.04
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00 7,765.42
Diger Giderler 0.01 53,212.71
Toplam 1.67 9,032,526.67
01 Ocak - 30 Haziran 2023
Ortalama Fon Portfoy Degeri 540,395,673.31
Toplam Faaliyet Giderleri 9,032,526.67
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri (%) 1.67

5) Performans sunum donemi iginde yatirim stratejisinde ;
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SPK’nin 05.12.2022 tarih ve E-12233903-305.04-29582 sayili iznine istinaden Fon
unvani “Hedef Portfy Ege Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun
Fon)” olarak degistirilmistir. Fon unvan degisikligi kapsaminda (TL) ibaresine uygun
olarak, Fon portfoyiinde alinacak varliklarin ve islemlerin veya dayanak varliklarinin
ve taraflarinin valmizca TL cinsinden olacagi: yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglari ile yurt
diginda ihrag edilen/yurt dis1 borsalarda islem gdren sermaye piyasasi araglarina, borsa
dig1 tiirev araglar ve swap sdzlesmelerine ve yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim
yapilamayacag1 hususu izahnamenin ilgili maddelerine eklenerek, buna aykin

maddeler ¢ikarilmistir.

Esik degerinde herhangi bir degisiklik yapilmamisgtir.

6) a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclarn kurumlar

vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0

oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 1 Temmuz
2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kurulusglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)” inin (“Teblig™) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

2) Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagli olarak
yatirimlarinin degerinin baslangic degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar goz

Oniinde bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal
araclara dayali tiirev sOzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik pay: fiyatlarn ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina

asagida yer verilmektedir:
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a) Faiz Oram Riski: Fon portfdyiline faize dayali varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda

yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b) Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, daviz kurlarinda rﬁc\'d‘__n'\ aelnb lecelk de"‘§’] likler ne dC""}‘C Fon'un

maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢) Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiline ortaklik payr dahil edilmesi
halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligim

ifade etmektedir.

d) Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdyiine kiymetli madenler veya kiymetli
madenlere dayal1 sermaye piyasasi araglar1 dahil edilmesi halinde, kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle poﬂfoyun maruz

kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

2)  Karsi Taraf Riski: Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi ve/veya takas islemlerinde
ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3)  Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), dahil edilmesi ve diger herhangi bir yéntemle kaldira¢ yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangi¢ yatirimmin
tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek

zarar kaydedebilme olasili1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatal1 ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet

kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi

sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7)  Korelasvon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii

iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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8)  Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildig1 dsnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin ~ diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden

olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraca Riski: Fon portfSytine alinan varliklarin thrageisinin yiikiimlaliklerini

kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricihk, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi
nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarini

olumsuz etkileyecek suglarin (rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gdre degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamas1 veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin

bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsivon Duvarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan
arasinda, isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda
risk duyarhlik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili
finansal varhgin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi gOstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki
degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi &lgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk &lclimlerinde biiyikk &nem tasiyan
zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin

Olciistidlir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel de@isimin opsiyonun fiyatinda

olusturdugu degisimin Sl¢iistidiir.

13) Acifa Satis Riski: Fon portfdyll igerisinden aciga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle odiing karsilifi ve/veya

dogrudan ag¢iga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade eder.

14) Yapilandinlmis Yatirim Araclan Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarina
vapilan yatirimin beklenmedik ve olagandigi gelismelerin yasanmasi durumunda

vade icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklari iizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin 1lgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirime1 vade sonunda hicbir gelir

elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirnmlarinin degeri baslangic degerinin altina

diisebilir.



