HEDEF PORTFOY LIDYA SERBEST (DOVizZ) FON
30 HAZIRAN 2023 TARIHI ITIBARIYLA YATIRIM
PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA AGCIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR



HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Cumhuriyet Mah. Yeniyol Sok. Bomonti
Business Center

Crowe No:8 K:4 D:22 Bomonti- Sigli — Istanbul
T: +90 212 217 02 30

F: +90 212 217 02 29

WWW.Crowe. com.tr

HEDEF PORTFOY LIDYA SERBEST (DOViZ) FON
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agciklanan Bilgilere lligkin Rapor

Hedef Portfdy Lidya Serbest (Ddviz) Fon (“Fon”) 12 Nisan — 30 Haziran 2023 donemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (‘Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri

gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan donemler
icin inceleme yapilimamig ve goris olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 12 Nisan — 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunum raporunun Tebli§'de
belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadidi ile dogru ve gergede uygun bir
gorinim saglamadi§ kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

12 Nisan — 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tlrkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS") uygun olarak tam veya sinirli
kapsamli badimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

[ PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi:
12/04/2023

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

-

30 Haziran 2023 itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam 79.606.468,64 | Murat Borucu

Degeri Ercan Giiner

Birim Pay 25.679506 Fon’un Yatirm Amaci ve Stratejisi

Degeri

Yatirimer Sayis 3 | Fon’un yatirim stratejisi: Fon, toplam degerinin en az

Tedaviil Oram 0,06 | %80°i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig

(%) tarafindan ddviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma
Portféy Dagilimi (%) araglar ve kira sertifikalar: ile yerli ihragcilarin doviz

Eurobond 96,97 | cinsinden thra¢ edilen para ve sermaye piyasasi

Mevduat 3,03 araglarina yatinlacaktir. Fon’un geri kalan kismi ise

yabanci ihraceilarin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye
piyasasi araglarina yatinlacaktir.

En Az Almabilir Pay Adedi: 1 Adet

B. PERFORMANS BILGISi

—

Sunuma
} Portfoyiin Karsilastirma Dahil Dénem
Karsilastirma Ufe Zaman A Sonu
Toplam | 7 * <37 <. Olciitiiniin s "
- Olgiitiiniin Enflasyon| Icinde Bilgi Portfoyiin
Yillar | Getiri < Standart
(%) Getirisi/Esik | Oram Standart Sapmas: (%) Rasyosu Toplam
Deger (%) (*) | (%) (**) | Sapmas: P(****) e Degeri/Net
(%) Aktif
Degeri
2023 | 33,14 0,55 6,5 1,6 0,00 0.56 79.606.468,@
(*)  Esik Deger: %100 BIST-KYD | Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.
(**)  Enflasyon oram TUIK tarafindan aciklanan UFE’nin dénemsel oranidir.
(***) Fon’un 12.04.2023 ile 30.06.2023 tarihleri arasindaki dénemi kapsamaktadir.

Portfoviin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gisterge olamaz.

C. DIPNOTLAR

1) Hedef Portfsy Lidya Serbest (Déviz) Fonu’un kurucuy

su ve yoneticisi Hedef Portf5y

Yénetimi A.S$.(“Sirket”)*dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatirim fonlari,

yatirim ortakliklari, 6zel ve tiizel kisilere mevzuat hiikiimleri cerce
yonetim hizmeti vermektedir. Fon'un kurucusu ve yéneticisi Hedef P

vesinde portfoy
ortféy Yénetimi
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A.8.("Sirket”)'dir. Sirket 2012 yilinda kurulmus olup, yatim fonlan, yatirim
ortakliklari, 6zel ve tiizel kisilere mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde portfoy yonetim
hizmeti vermektedir. Halka arz olmus ve toplam fon degeri 13.024.019.054,92 Tiirk
Liras1 olan otuz iki adet Serbest Fon,ii¢c adet Hisse Senedi Fonu, bir adet Para Piyasasi
Fonu, bir adet Bor¢lanma Araclart Fonu, bir adet Degisken Fon ve dokuz adet Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu, ii¢ adet Gayrimenkul Yatirim Fonu bulunmaktadir.

2) Fon portfSyiiniin yatiim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tanitici Bilgiler” bashiginda
yer verilmistir.

3) Fon, performans sunum déneminde net %33.14 kar etmistir.

4) Performans sunum déneminde ydnetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy degerine oranmm agirhikli ortalamasi
asagidaki gibidir.

Dénem Faaliyet Giderleri Portfoy Degerine
Dagilimi Orani (%) Tuear (TL)
Yonetim Ucreti 0.19 125,429.38
Komisyon ve Diger Islem
- . 0.00
Ucretleri
Saklama Ucreti 0.07 47,228.30
Kurul Ucretleri 0.01 3.499.19
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.01 5,724.42
Diger Giderler 0.03 19.402.20
Toplam 0.30 201,283.49
12 Nisan -30 Haziran 2023

Ortalama Fon Portféy Degeri 66,260,772.33
Toplam Faaliyet Giderleri 201,283.49
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfoy Degeri
(%) 0.30

5) Performans sunum dénemi iginde yatirim stratejisinde ya da esik degerinde herhangi

bir degisiklik yapilmamistir.

6)

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirim fonlarinin portfSy isletmeciliginden dogan kazanclart kurumlar
vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfsy isletmeciligi kazanclari,
Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) I Temmuz
2014 tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayalr Ucretlendirilmesine ve
Kolekuif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)” inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

2) Yatiimcilar Fon'a yatirim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagli olarak
yatinmlarinin degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar g6z
Oniinde bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarnin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir.

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmes
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde,
Fon portfSylinde bulunan ortaklik paylarnm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasithgmni ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katillma dayali varliklarin
(katilma hesabu, kira sertifikalar vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda Sdemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldrag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
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islemlerde bulunulmasi halinde., baglangic yatrimu ile baslangic yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasvonel Risk: Operasvonel risk. fonun operasvonel stireclerindeki aksamalar
sonmicunda zarar olusmast olasithgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yofun yatrim yapilmast
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarn piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni1 anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katima paylarmin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve

diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfGyiine alinan varhiklarmn ihragcisinin yitkiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatinm Araglan Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina
yapilan yatinmlarn degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki
yatmm degerinin altna diisebilecegi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamammmn da
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilan geregi dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yap1
icerebilir, yarattiklar kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinn iizerinde getiri oynakhig yaratabilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarmna yapilan yatirimlarda kars: taraf riski ve ihracg¢inin
kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadig1 yapilandirilmis yatirim araclari,
olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

I1) Agga Sats Riski: Fon portfoyii icerisinde acifa satis yapilan finansal
enstriimanlarn piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle oding kargiligr ve/veya dogrudan aciga
satig imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli
islem fiyau ile spot fiyat: arasindaki fiyat farkliig: degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyats ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sSzlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz
Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.
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13) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim deFismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlemektedir. Vega: opsivonun davanak varliginmn fivat dalgalanmasindaki birim degisimin opsivon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slciimlerinde biiylik 6nem tagiyan zaman faktériinii
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatmin vadeye gore degisiminin Slcisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Slciistidiir.

14) Teminat Riski: Tiirev araclar iizerinden alian bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmast olasihigmn ortaya ¢ikmas: durumudur.

15) Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve
kiymetli maden veya emtiaya dayali sermaye piyasasi arac1 dahil edilmesi halinde, kiymetli
madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfSyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.



