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HEDEF PORTFOY ZEN HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Hedef Portfoy Zen Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon’) 01 Ocak — 30 Haziran 2023 donemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasa Kurulu'nun VII-128.5 sayili bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirmesine Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve

Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde (“Teblig") yer alan performans sunum standartlarina iligkin
duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz,

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan donemler
igin inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 01 Ocak — 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunum raporunun Teblig'de belirtilen
performans sunum standartlarina iliskin dizenlemelere uygun hazirlanmadidi ile dogru ve gergede uygun bir gérintim
saglamadig! kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

01 Ocak - 30 Haziran 2023 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (‘BDS") uygun olarak tam veya sinirl
kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Memberof. Crowe Global

Istanbul, 27 Temnjuz 2023
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Fon’un Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
22 Nisan 2021
L 30 Haziran 2023 itibariyle | Yoitioy Yoneticileri i
| Fon Toplam | 550.387.900.36 | Murat Borucu '
Degeri Ercan Giiner
Birim Pay 129,31770 Fon’un Yatirim Amaci ve Stratejisi
Degeri
Yatirimer Sayisi 50 | Fon portfdy degerinin en az %80°i devamli olarak menkul
Tedaviil Orani 426 | kiymet yatinm ortakliklari paylart hari¢ olmak {izere
(%) ) BIAS’ta isle{n géren ihracc1 paylarindan olusan fonlar
Portfoy Dagihumi (%) "Hfsse Senedi Yogur_t_ Fon." olarak kabul. edilir. Hisse senedi
yogun fonlarin portfoylerinde yer alan ihraggr paylarina ve
Paylar 99.93 . ) -

- - pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
Vl()p. Nakit 0,04 sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihrage1 paylarina ve pay
Teminat endekslerine dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri,
Mevduat 0,03 | borsada islem goren ihragg1 paylarina ve pay endekslerine

dayali arac1 kurulus varantlar ve ihragct paylarindan olusan
endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Borsa Yatinm Fonlarna iliskin
Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin 5 inci maddesinin dérdiinci
fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan
borsa yatinm fonlari katilma paylarnn %80°lik oranin
hesaplanmasina dahil edilir
En Az Alnabilir Pay Adedi: 1 Adet

B. PERFORMANS BILGISI

Sunuma Dahil
Dénem Sonu
Portfoyiin
Kargilagtirma Ufe Portfoyiin Karsilastirma Toplam
Toplam | Olgiitiiniin Enflasyon | Zaman i¢inde Olgiitiiniin Degeri/Net
Getiri Getirisi/Esik Orani (%) | Standart Standart Bilgi Aktif
Yillar (%) Deger (%) (%) (**) Sapmasi (%) Sapmasi (%) | Rasyosu | Degeri
2021 2.974.93 12,17 66,24 72,74 0,05 6,17 |171,225,027.38
2022 410,36 201,62 97,72 2,34 1,79 0,22 | 811.492.746,56
2023(*¥**) | -17,60 10,59 14,82 2,86 2,65 -0,20 |550.387.900,36

(*) Esik Deger: %80 BIST100 Getir Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi’dir.

(**)  Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan UFE’nin dénemsel oranidir.

(***) Fon’un 01.01.2023 ile 30.06.2023 tarihleri arasindaki donemini kapsamaktadir.
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Portfoviin gecmis performansi gelecek donem performansi icin bir gisterge olamaz.

C.

1)

2)

3)

4)

DIPNOTLAR

Hedef Portfév Zen Hisse Senedi Serbest (TI)Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)‘un
kurucusu ve yoneticisi Hedef Portfy Yénetimi A.S.(“Sirket™)’dir. Sirket 2012 yilinda
kurulmus olup, yatirim fonlari, yatirim ortakliklari, 6zel ve tiizel kisilere mevzuat
hitkkimleri gergevesinde portféy yénetim hizmeti vermektedir. 31.12.2022 tarihi
itibariyla Halka arz olmus ve toplam fon degeri 15.849.142.020,69 Tiirk Liras: olan
yirmi li¢ adet Serbest Fon, iki adet Hisse Senedi Fonu, bir adet Para Piyasasi Fonu, bir
adet Borglanma Araglar1 Fonu ve alti adet Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, iki adet
Gayrimenkul Yatirim Fonu bulunmaktadir.

Fon portfoyliniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “A. Tanitic1 Bilgiler” basliginda
yer verilmistir.

Fon, performans sunum déneminde net %-17,60 zarar etmistir.
Performans sunum ddneminde ydnetim iicretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger

faaliyet giderlerinin ortalama fon portfdy degerine oranimin agirlikli ortalamast
asagidaki gibidir.

Donem Faaliyet Giderleri

Dagilim: Portfoy Degerine Orani (%) | Tutar (TL)

Yénetim Ucreti 0.05 302,850.64
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 0.06 353,795.26
Saklama Ucreti 0.05 305,692.05
Kurul Ucretleri 0.01 63,905.91
Bagimsiz Denetim Ucreti 0.00 7,765.42
Diger Giderler 0.01 45,244 41
Toplam 0,17 1,079,253.69

1 Ocak - 30 Haziran 2023

Ortalama Fon Portféy Degeri 623,660,595.83
Toplam Faalivet Giderleri 1.079,253.69
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Portfy Degeri (%) 0.17

5) Performans sunum dénemi iginde esik degerinde herhangi bir degisiklik

yapilmamigtir.
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6) a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul
kiymet yatrim fonlarmin portfSy isletmeciliginden dogan kazanclar1 kurumlar

vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfov isletmeciligi kazanclari.

(ieolis
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oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 1 Temmuz
2014 tarihinde yirirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (VII-128.5)" inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmustir.

2) Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan dnce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
deZisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak
yatirmlariin de8erinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirmeilar géz

oniinde bulundurmalidirlar. Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik

paylarimin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin

detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklarin (borglanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgini ifade etmektedir.

¢- Kér Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu {iriinlerin saglayacagi kira/kir pay1 oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢rkan aksakliklar

sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.
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4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiline tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasvonel riskin kavnaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis: etkenler de
olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu fonun
bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin pivasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin ithraggisimin yiikiimliliiklerini kismen veya
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibarim olumsuz etkileyecek suclarin
(Ornegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tlrev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhihk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal riin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasimda meydana getirdigi degisimi lgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginun fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk Slglimlerinde biiyiik 6nem tastyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gére degisiminin 6l¢listidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

13) Aciga Satis Riski: Fon portfoyi icerisinden agia satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle &diing karsiligi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade eder.

14) Yapilandinlmis Yatinm Araclan Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan
yatiimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatinm araglarinin dayanak varliklar
lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimeci vade
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sonunda hi¢bir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangic degerinin
altina diigebilir.



